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Relatério de revisdo dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas da
GBS Participagdes S.A.
Sao Paulo — SP

Introducéo

Revisamos o balanco patrimonial individual e consolidado da GBS Participagdes S.A. (Companhia), em
30 de junho de 2024, e as respectivas demonstra¢des do resultado e do resultado abrangente para os
periodos de trés e seis meses findos naquela data e das mutac6es do patrimdnio liquido e dos fluxos
de caixa individuais e consolidados para o periodo de seis meses findo naquela data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contdbeis materiais e outras informacgdes
elucidativas.

Responsabilidade da diretoria sobre as informac¢des contabeis intermediarias

A diretoria € responséavel pela elaboracdo e apresentacdo adequada dessas informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas de acordo com a NBC TG 21 Demonstragédo Intermediaria.
Nossa responsabilidade € a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance darevisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informagdes intermedidrias (NBC TR 2410 Revisdo de Informagfes Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 Review of Interim Financial Information Performed by the Independent
Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagfes intermediérias consiste na
realizacdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance
de uma reviséo é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as
normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria.
Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Building a better
working world

Conclusao

Com base em nossa revisao, hdo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas ndo apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Companhia, em 30 de junho de
2024 e o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o
periodo de seis meses findo naquela data, de acordo com a NBC TG 21 Demonstracao Intermediaria.

Enfase — Condicdes precendentes para efetivacio de waiver

Chamamos a atencdo para as Notas 12 e 24 as informagfes contabeis intermediarias individuais e
consolidadas, que descreve que em 5 de agosto de 2024, a Assembleia Geral de Debenturistas da
controlada da Companhia Solaris Transmissdo de Energia S.A. deliberou pelo waiver para o ndo
vencimento das debéntures, o qual se tornara efetivo somente ap0s a verificacdo integral do
cumprimento de determinadas condigcbes em até 15 dias Uteis. Até a data de emissdo destas
informacgBes contdbeis intermediarias, estas condi¢cdes ndo foram efetivamente cumpridas. Nossa
conclusado néo esta modificada em relagéo a esse tema.

Séo Paulo, 15 de agosto de 2024.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda
CRC SP-034519/0
A .
/, (, AN
rancisco F. A. Noronha Andrade
Contador CRC PE-026317/0



GBS Participagbes S.A.

Balangos patrimoniais
30 de junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023
(Em milhares reais)

Controladora Consolidado
Nota 30/06/2024 31/12/2023 30/06/2024 31/12/2023
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 84 8.366 60.645 69.814
Concessionarias e permissionarias 5 - - 14.317 14.198
Ativo de concessao 6 - - 148.129 148.314
Prémio de seguro - - 229 1.691
Tributos e contribuicdes a compensar 318 291 972 920
Adiantamento a fornecedores e funcionarios 7 - - 8 8
Dividendos a receber 10 5.424 4.722 - -
Partes relacionadas 8 51.475 51.282 51.475 51.282
Outros ativos - - 35 -
Total do ativo circulante 57.301 64.661 275.810 286.227
Nao circulante
Realizavel alongo prazo
Ativo da concesséo 6 - - 1.787.829 1.755.486
Adiantamento a fornecedores e funcionarios 7 406 353 8.404 6.105
Prémio de seguro - - - 36
406 353 1.796.233 1.761.627

Investimentos 10 1.246.393 1.224.153 - -

1.246.393 1.224.153 - -
Total do ativo néo circulante 1.246.799 1.224.506 1.796.233 1.761.627
Total do ativo 1.304.100 1.289.167 2.072.043 2.047.854
Passivo
Circulante
Fornecedores 11 5.088 5.164 27.998 28.437
Empréstimos, financiamentos e debéntures 12 636.966 622.369 831.162 651.873
Tributos e contribui¢cdes sociais 10 9 1.133 1.010
Imposto de renda e contribui¢céo social 1 - 917 1.064
PIS e COFINS diferidos 13 - - 4.632 5.808
Salérios e encargos sociais - - 4.122 4.419
Encargos setoriais - - 1.603 1.018
Dividendos a pagar 1.828 1.828 1.828 1.828
Partes relacionadas 8 - - 91 -
Outras contas a pagar 9 - - 5.143 1.719
Total do passivo circulante 643.893 629.370 878.629 697.176
N&o circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures 12 - - 380.217 545.772
Provis&o para contingéncias 19 - - 19.593 17.726
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 13 - - 59.641 58.638
PIS e COFINS diferidos 13 - - 73.756 68.745
Total do passivo néo circulante - - 533.207 690.881
Patriménio liquido
Capital social 14.a 475.820 475.820 475.820 475.820
Reservas de lucros 14.b 183.977 183.977 183.977 183.977
Lucros acumulados 410 - 410 -
Total do patrimdnio liquido 660.207 659.797 660.207 659.797
Total do passivo e patriménio liquido 1.304.100 1.289.167 2.072.043 2.047.854

As notas explicativas sé@o parte integrante das informag8es contabeis intermediérias individuais e
consolidadas.



GBS Participagbes S.A.

Demonstracdes do resultado

Periodos de seis e trés meses findos em 30 de junho 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Receita de infraestrutura e operacdo e manutencao
Remuneracao do ativo de concesséao
Receita operacional liquida

Custo de implementacéo de infraestrutura
Custo de operagéo e manutengdo
Lucro bruto

Despesas operacionais

Despesas gerais e administrativas
Outras receitas (despesas)

Resultado de equivaléncia patrimonial
Lucro antes do resultado financeiro

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado financeiro liquido

Lucro (Prejuizo) antes dos tributos sobre o lucro

Imposto de renda e contribui¢&o social corrente
Imposto de renda e contribui¢éo social diferido

Lucro/(Prejuizo) liquido do periodo

Controladora

Consolidado

Periodo de seis meses

Periodo de trés meses

Periodo de seis meses

Periodo de trés meses

Nota ~30/06/2024 _ 30/06/2023 _ 30/06/2024 _ 30/06/2023 __ 30/06/2024 __ 30/06/2023 __ 30/06/2024 __ 30/06/2023
- - - - 14.030 87.409 (2.213) 32.889

- - - - 80.567 77.852 42.463 38.302

15 - - - - 94.597 165.261 40.250 71.191
16 - - - - (6.909) (71.095) (2.867) (35.423)
17 - - - - (4.932) (4.558) (2.167) (2.727)
- - - - 82.756 89.608 35.216 33.041

19 (165) (181) (111) (107) (6.764) (4.202) (4.386) (1.191)
18 - - - - 4.292 - 3.633 -
10 45.930 52.378 19.331 16.488 - - - -
45.765 52.197 19.220 16.381 80.284 85.406 34.463 31.850
115 420 - 33 1.707 2.635 648 1.153

(45.470) (55.930) (19.320) (21.419) (78.432) (84.347) (34.078) (35.044)

20 (45.335) (55.510) (19.320) (21.386) (76.725) (81.712) (33.430) (33.891)
410 (3.313) (100) (5.005) 3.559 3.694 1.033 (2.041)

13 ; ; ; - (2.146) (2.076) (833) (955)
13 ) ; : - (1.003) (4.931) (300) (2.009)
410 (3.313) (100) (5.005) 410 (3.313) (100) (5.005)

As notas explicativas séo parte integrante das informacdes contédbeis intermediarias individuais e consolidadas.



GBS Participagdes S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente
Periodos de seis e trés meses findos em 30 de junho 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Periodo de seis meses Periodo de trés meses Perfodo de seis meses Periodo de trés meses

30/06/2024  30/06/2023  30/06/2024  30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023

Lucro/(Prejuizo) liquido do periodo 410 (3.313) (100) (5.005) 410 (3.313) (100) (5.005)

Total de resultados abrangentes 410 (3.313) (100) (5.005) 410 (3.313) (100) (5.005)

As notas explicativas séo parte integrante das informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas.



GBS Participagdes S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido
Periodos de seis meses findos em 30 de junho 2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Reserva de Lucros
Capital social Reserva lucros a (prejuizos)
subscrito legal realizar acumulados Subtotal Total
Saldos em 31 de dezembro de 2022 475.820 9.624 181.019 - 666.463 666.463
Prejuizo do periodo - - - (3.313) (3.313) (3.313)
Saldos em 30 de junho de 2023 475.820 9.624 181.019 (3.313) 663.150 663.150
Saldos em 31 de dezembro de 2023 475.820 9.624 174.353 - 659.797 659.797
Lucro liquido do periodo - - - 410 410 410
Saldos em 30 de junho de 2024 475.820 9.624 174.353 410 660.207 660.207

As notas explicativas sé@o parte integrante das informacdes contabeis intermediérias individuais e consolidadas.



GBS Participagbes S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Periodos de seis meses findos em 30 de junho 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Atividade Operacional
Lucro antes dos tributos sobre o lucro

Ajustes para reconciliar o lucro liquido (prejuizo)ao caixa
gerado (usado) nas atividades operacionais
Equivaléncia patrimonial
PIS e COFINS diferidos
Proviséo de contingéncias
Juros sobre empréstimos e debentures
Variacdo monetdria sobre empréstimos e debentures
Apropriacéo custo de captacédo de debentures
Qutros ajustes

Decréscimo (acréscimo) de ativos

Ativo de concessao

Concessionarias e permissionarias

Tributos a compensar

Prémio de seguro

Adiantamentos a fornecedores e empregados
Partes relacionadas

Outros

Acréscimo (decréscimo) de passivos
Fornecedores

Encargos setoriais

Tributos e contribuicdes sociais
Salarios e encargos sociais

Partes relacionadas

Outros

Pagamento de imposto de renda e contribui¢éo social
Fluxo de caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades
operacionais

Adiantamento para futuro aumento de capital em controladas
Dividendos recebidos

Fluxo de caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades de
investimentos

Captacéo de debéntures, empréstimos e financiamentos
Amortizagao de principal de debentures, empréstimos e
financiamentos

Amortizagao de juros de debentures, empréstimos e
financiamentos

Fluxo de caixa aplicado nas atividades de financiamento

Variac&o do saldo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

Controladora

Consolidado

30/06/2024 __ 30/06/2023 30/06/2024  30/06/2023
410 (3.313) 3.559 3.694
(45.930) (52.378) - -
- - 3.835 4.696

- - 1.867 3.860
23.089 22.483 42.203 43.174
17.426 20.507 23.768 27.925
1.673 762 1.735 762

- 4 - 425
(3.332) (11.935) 76.967 84.536
- - (32.158) (118.404)

- - (119) (5.658)

(27) (94) (52) (633)

- - 1.498 966

(53) (327) (2.299) 26.030
(193) (5.458) (193) (5.458)
(702) 4.366 (35) 4.366
(975) (1.513) (33.358) (98.791)
(76) (539) (439) (43.034)

- - 585 569

1 @ 123 (943)

- - (297) (3.006)

- 3.200 91 -

- - 3.424 5

(75) 2.654 3.487 (46.409)

1 - (2.293) (1.640)
(4.381) (10.794) 44.803 (62.304)
2.487 (16.754) - -
21.203 - - -
23.690 (16.754) - -
- - - 37.472
(4.938) (4.095) (12.398) (5.049)
(22.653) (22.146) (41.574) (39.722)
(27.591) (26.241) (53.972) (7.299)
(8.282) (53.789) (9.169) (69.603)
8.366 81.236 69.814 147.776
84 27.447 60.644 78.173

As notas explicativas séo parte integrante das informacdes contabeis intermediérias individuais e

consolidadas.



GBS Participagdes S.A.

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas
30 de junho de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. Contexto operacional
1.1. Objeto social

A GBS Participacdes S.A. (“Companhia” ou “GBS”), € uma Companhia holding nacional,
constituida sob a forma de sociedade an6nima de capital fechado, constituida em 23 de
setembro de 2021, e tem como objetivo social a participagdo no capital de outras
sociedades ou em outros empreendimentos, na qualidade de sécia, acionista ou quotista,
associagdo em consorcio ou qualquer outro tipo de colaboragdo empresarial. Em 29 de
marco de 2024 a Companhia deixou de ter sua sede na Av. Engenheiro Luiz Carlos
Berrini, 105, Edificio Berrini One, andar 12 - Sala E - Cidade Mong¢fes, no municipio de
Sédo Paulo que passou a ser na Rua Funchal, n°® 538 — Sala 32 D, Edificio Work Place
Funchal, na Vila Olimpia. A Companhia € controlada pela Sterlite Brazil Participacfes
S.A. (“Controladora” ou “Grupo Sterlite”), cujas acionistas sdo Sterlite Power Grid
Ventures Limited (‘SPGVL”) e Sterlite Grid 5 Limited, ambas sediadas na india.

As companhias Borborema Transmissdo de Energia S.A. (“Borborema”), Goyaz
Transmissao de Energia S.A. (“Goyaz”) e Solaris Transmissao de Energia S.A. (“Solaris”)
séo controladas da GBS Participagdes e tém o propdsito especifico e Unico de explorar
concessdes de servigcos publicos de transmissdo, prestados mediante a implantacao,
construcao, operagéo e manutengéo de instalagdes de transmissao, incluindo os servigos
de apoio e administrativos, provisdao de equipamentos e materiais de reserva,
programacodes, medi¢des e demais servicos complementares necessarios a transmissao
de energia elétrica. Essas atividades sdo regulamentadas pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL).

A Sterlite Brazil Participacbes S.A. (holding e controladora da GBS), realizou
reorganizacao societaria de suas controladas, e como consequéncia, em 11 de fevereiro
de 2022, as Companhias Goyaz Transmissora de Energia S.A., Borborema Transmissora
de Energia S.A. e Solaris Transmissora de Energia S.A. passaram a ser controladas pela
Companhia, por meio da transferéncia de 100% das a¢des destas controladas.



GBS Participagdes S.A.

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas
30 de junho de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1.2.

Das Concessoes

As controladas da Companhia possuem o direito de explorar, direta ou indiretamente, os
seguintes contratos de concessotes de Servico Publico de Transmissédo de Energia Elétrica:

Revisao Tarifaria Receita Anual Permitida -
Periédica RAP ciclo 23-24
Prazo Prazo indice de Més
Concessiondria  Contrato  (anos) Vencimento (anos) Préxima  correcdo R$ Base
Borborema 15/2018 30 21/09/2048 5 2025 IPCA 47.235 02/2018
Goyaz 23/2018 30 21/09/2048 5 2025 IPCA 34.227 02/2018
Solaris 31/2018 30 21/09/2048 5 2025 IPCA 58.636 02/2018

Borborema

O projeto da Borborema consiste na implantacdo e exploragdo do empreendimento
composto pelas seguintes instalacdes de transmissao de energia no estado da Paraiba:

(i) Linha de transmissd@o em corrente alternada em 500kV, entre as subestagfes de
Campina Grande Ill e Jodo Pessoa Il, em circuito simples, com extenséo
aproximada de 123 km;

(i) Subestagéo Jodo Pessoa Il 500/230-13,8 kV - (3+1R) x 150MVA e 230/69KkV - 2 x
150 MVA; e

(iif) Conexdes de unidades de transformacéo, entradas de linha, interligacbes de
barramentos, reatores de linha e respectiva conexdo, barramentos, instalagées
vinculadas e demais instalacdes necessarias as funcdes de medicao, supervisao,
protecdo, comando, controle, telecomunicagéo, administracéo e apoio.

Govyaz

O projeto da Goyaz consiste na implantagéo e exploragdo do empreendimento composto
pelas seguintes instalacdes de transmissdo de energia no estado de Goias:
(i) Linha de transmissé@o em corrente alternada em 230kV, entre as subestagdes de
Edéia e Cachoeira Dourada, em circuito simples, com extensao aproximada de
150 km;
(ii) Novo péatio em 345kV na Subestacao Pirineus, no Estado do Goias, para receber
a estacdo conversora e seus equipamentos e patio em 345/230-13,8 kV;
(iil) Compensador Estatico — CE (-75/+150) Mvar no setor de 230 kV da SE Barro Alto;
e
(iv) Conexdes de unidades de transformacédo, entradas de linha, interligacbes de
barramentos, barramentos, instalacbes vinculadas e demais instalacdes
necessarias as fungbes de medicdo, supervisdo, protecdo, comando, controle,
telecomunicacéo, administracao e apoio.



GBS Participagdes S.A.

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas
30 de junho de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)
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1.3.

Solaris

O projeto da Solaris consiste na implantacdo e exploracdo do empreendimento composto
pelas seguintes instalagcdes de transmissdo de energia no estado de Minas Gerais:
(i) Linha de transmissé&o em corrente alternada em 230kV, entre as subestagdes de
Janauba 3 e Jaiba, em circuito duplo, com extenséo aproximada de 93 km;
(i) Subestacéo Jaiba com patio de 230/13813,8 kV, (6+1 Res) x 33,3 MVA;
(iii) Subestacéo Janauba 3 com patio de 500/230-13,8 kV, (6+1 Res) x 100 MVA;
(iv) Linha de transmissé@o em corrente alternada em 345kV, entre as subestagfes de
Pirapora 2 e Trés Marias, em circuito simples, com extenséo aproximada de 112,2
km; e

(v) Conexdes de unidades de transformacéo, entradas de linha, interligacbes de
barramentos, barramentos, instalagdo vinculadas e demais instalagfes
necessarias as fungbes de medicdo, supervisdo, protecao, comando, controle,
telecomunicacéo, administracao e apoio.

Receita Anual Permitida - RAP

A RAP tem por finalidade remunerar os investimentos na infraestrutura da concesséo,
bem como os servicos de operacdo e manutencao da linha de transmisséo.

A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionaria € definida pelo Poder Concedente e
corrigida anualmente, para periodos definidos como ciclos, que compreendem 0s meses
de julho a setembro do ano posterior, por meio de Resolu¢cdes Homologatoérias emitidas
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).

A ANEEL promoverd a revisao da RAP em intervalos periddicos de cinco anos, contados
do primeiro més de julho subsequente a data de assinatura do contrato de concessao.

Borborema

O contrato de concesséo assegura RAP no montante de R$25.700 (R$47.235 ajustado
pelo IPCA ciclo 2023-2024), a partir da entrada em operacédo das linhas de transmisséo.

Em junho de 2022 os elementos 1 (LT 500kV Campina Grande Il - Jodo Pessoa Il e SE
Jodo Pessoa Il setor de 500kV e transformacéo 500/230-13,8kV (com Parcela de RAP de
67,71%) e elemento 3 (SE Jodo Pessoa Il setores 230/69kV com parcela de RAP do
21,86%) da Borborema foram energizados.



GBS Participagdes S.A.

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas
30 de junho de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)
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Em 09 de setembro de 2021 a SCT emitiu a Nota Técnica n° 689/2021, que subsidiou a
emissdo da Resolucdo Autorizativa ANEEL n° 10.759 de 13 de outubro de 2021,
autorizando a implantacéo de reforcos nas instalaces objeto do Contrato de concessao
n® 015/2018, de forma especifica ha Subestacdo Jodo Pessoa I, referente a instalacéo
do 2° banco de transformadores 500/230 kV - 3 x 150MVA e a complementacdo do
maodulo geral em 500 kV da SE Jodo Pessoa ll, conforme a Resolu¢éo Autorizativa.

A Tabela 1 apresenta os valores de investimentos para fins de autorizagdo do reforco
pela ANEEL, o percentual de O&M adotado, a respectiva parcela adicional de RAP,
considerando o perfil plano para a receita, e o enquadramento do empreendimento
segundo a secao 3.1 do Mdodulo 3 da REN n° 905, de 2020:

Tabela 1 - investimento (R$), OSM (%) e RAP (RS).

REN RAP

Empreendimento Investimento O&M RAP 905/2020 Atualizada

SE 500/230 kV Jodo Pessoa Il
Instalagdo do 2° banco de
transformadores 500/230 kV, 3x
150 MVA cada, respectivas
conexoes, 01 integragdo de barras
500 kV, arranjo DJM, para
adequar a conexdo do 1° banco de
transformadores.

Total 87.713.179,14
Referéncia de prego: junho de
2021.

87.713.179,14 2,0 10.759.038,21 4.1, a. 12.021.203,90

10.759.038,21 - 12.021.203,90

Na Portaria MME n° 1.111/SPE/MME de 15 de dezembro de 2021, o MME aprovou o
enquadramento no Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da
Infraestrutura - REIDI do projeto de reforgcos em instalagdo de transmissdo de energia
elétrica, objeto da Resolucao Autorizativa ANEEL n°® 10.759, de 13 de outubro de 2021,
de titularidade da empresa Borborema Transmissao de Energia S.A.

A Borborema se encontra 100% em operacao comercial.

Goyaz

O contrato de concessao assegura RAP no montante de R$25.320 (R$ 34.227 ajustado
pelo IPCA ciclo 2023-24), a partir da entrada em operacédo das linhas de transmisséo.

Em junho de 2022 a LT 230 KV Edéia - Cachoeira Dourada foi entregue a operacéo
comercial (com Parcela de RAP de 36,6%). Em 30 de maio de 2023, as demais
instalacbes foram entregues a operagdo comercial. A Goyaz se encontra 100% em
operacao comercial.
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Solaris

Em 18 de marco de 2021, a SCT emitiu a Nota Técnica n° 120/2021, que subsidiou a
emissao da Resolucao Autorizativa ANEEL n° 9.860 de 30 de marco de 2021, autorizando
a implantacdo de reforcos nas instalacdes objeto do Contrato de concessao n° 031/2018,
de forma especifica na Subestacédo Janauba 3, referente a instalacdo dos 3° e 4° bancos
de transformadores 500/230 kV - 3 x 100MVA cada, conforme a Resolucdo Autorizativa.
A Tabela abaixo apresenta os valores de investimentos para fins de autorizagdo do
Reforco pela ANEEL, o percentual de O&M adotado, a respectiva parcela adicional de
RAP, considerando o perfil plano para a receita, e 0 enquadramento do empreendimento
segundo a sec¢édo 3.1 do Modulo 3 da REN n° 905, de 2020.

Tabela 1 - investimento (R$), OSM (%) e RAP (RS).

REN
Empreendimento Investimento o&M RAP
o 905/2020
SE 500/230 kV Janatiba 3
Instalagdo dos 3° e 4° bancos de
transformadores 500/230 kV, 3x 100 94.973.138,65 2,0 12.869.730,48 4.1,a.

MVA cada, respectivas conexoes, 2
interligag6es de barra 500 kV e 2 MIMs
500 kV.

Total

94.973.138,65 = 12.869.730,48 =

Referéncia de prego: junho de 2020.

Na Portaria MME n°® 778/SPE/MME de 28 de junho de 2021, o MME aprovou o
enquadramento no Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da
Infraestrutura - REIDI do projeto de reforcos em instalagdo de transmissdo de energia
elétrica, objeto da Resolucao Autorizativa ANEEL n° 9.860, de 30 de marco de 2021, de
titularidade da empresa Solaris Transmissao de Energia S.A.

O contrato de concesséo assegura RAP no montante de R$31.430 (R$58.636 ajustado
pelo IPCA até 31 de dezembro de 2023), a partir da entrada em operacéo das linhas de
transmissao.

Em junho 2022 50% do elemento 2 SE 500/230 kV Janauba 3 com Parcela RAP de
26,64% da Solaris foi energizado, e em 9 de julho 100% do elemento 2 foi concluido. A
Solaris em setembro de 2022, encontra-se 100% em operacédo, antecedendo assim ao
prazo estipulado pela ANEEL de margo de 2023 e, ainda, um escopo adicional de reforgo
previsto para fevereiro de 2023 também antecedendo ao prazo ANEEL de outubro de
2023.
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1.4.

A Solaris, em julho 2022, entrou parcialmente em operacdo comercial equivalente a
29,22% da parcela de RAP original. Em setembro de 2022, as demais instalacdes foram
entregues a operacdo comercial.

Adicionalmente, hd um escopo adicional de reforco de 2 transformadores 500/230 -13.8
kV na SE Janauba 3, que foi entregue a operacao em janeiro 2023, aumentando a RAP
de Solaris em 38% em relag&o ao valor da RAP original.

A Solaris se encontra 100% em operagao.
Encargos regulamentares

Conforme instituido pelo artigo 13 da Lei n°® 9.427/96, concessiondrias, permissionarias e
autorizadas devem recolher diretamente a ANEEL a taxa anual de fiscalizagao, que é
equivalente a 0,4% do valor do beneficio anual auferido em funcdo das atividades
desenvolvidas.

As controladas da Companhia aplicardo anualmente em pesquisa e desenvolvimento o
montante de, no minimo, 1% da receita operacional liquida estabelecida no Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico, nos termos da Lei n° 9.991/00, e na forma em que
dispuser a regulamentacao especifica sobre a matéria.

2. Apresentacgao das informagdes contabeis intermediarias

13

2.1

2.2.

Declaracéo de conformidade

As informacdes contdbeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Companhia
foram preparadas e estdo sendo apresentadas para o periodo de seis meses findo em 30
de junho de 2024 de acordo com a NBC TG 21 Demonstracao Intermediéria.

Todas as informacgdes relevantes, proprias das informacdes contabeis intermediaria, e
somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestdo das
operagfes da Companhia.

Base de elaboracédo e apresentacao
As informacgfes contabeis intermediarias foram elaboradas com base no custo histérico,
exceto quando indicado de outra forma. O custo histérico € baseado no valor das

contraprestacfes pagas em troca de ativos.

As informag0@es contabeis intermediarias individuais e consolidadas foram aprovadas pela
diretoria em 15 de agosto de 2024.
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2.3.

2.4,

Continuidade operacional

Em 30 de junho de 2024, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo no
montante de R$ 586.592 na controladora e R$ 602.819 no consolidado (R$ 564.709 na
controladora e R$ 410.949 no consolidado em 31 de dezembro de 2023).

O capital circulante negativo é decorrente da reclassificacdo para o passivo circulante,
nos montantes de R$ 627.690 na controladora e R$ 772.323 no consolidado,
respectivamente correspondentes aos saldos de debéntures, anteriormente
apresentados no ndo circulante, em funcdo do ndo cumprimento de determinadas
clausulas restritivas “covenants” previstas nas escrituras das referidas debéntures, que
ensejam na possibilidade da exigéncia do vencimento antecipado de tal divida, por meio
de deliberagdo da Assembleia Geral dos Debenturistas ("AGD").

A Companhia obteve o waiver de seus debenturistas em 03 de julho de 2024. A sua
controlada Solaris obteve o waiver de seus debenturistas em 05 de agosto de 2024,
entretanto com a contrapartida de cumprimento de condi¢cfes adicionais que devem ser
implementadas dentro de 15 dias ap0s a data da AGD. Em funcédo das aprovagdes dos
pedidos de waiver terem sido apés a data base destas informagfes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas, a Companhia e sua controlada mantiveram no
passivo circulante, do balancgo individual e do consolidado, o total das debéntures para a
data base de 30 de junho de 2024. A Companhia e sua controlada ndo antecipam
dificuldades no cumprimento das condi¢cdes adicionais impostas pela AGD. Vide mais
informacdes nas Notas 12 e 24.

Com base nos fatos e circunstancias existentes nesta data, a Administracdo avaliou a
capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e esta convencida de
gue suas operagdes tém capacidade de geracao de fluxo de caixa suficiente para honrar
Seus compromissos de curto prazo e, assim, dar continuidade a seus negdécios no futuro.

Adicionalmente, a Administragdo ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material
que possa gerar davidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando.
Assim, estas informagfes contabeis intermediarias individuais e consolidadas foram
preparadas com base no pressuposto de continuidade.

Moeda funcional e de apresentacéo
Os itens incluidos nas informagdes contdbeis intermediarias individuais e consolidadas

s&o mensurados pela moeda funcional da Companhia e suas controladas que € o Real,
moeda do principal ambiente econdmico no qual atuam.
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2.5. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

As informacdes contabeis intermediérias individuais e consolidadas foram elaboradas de
acordo com diversas bases de avaliacdo utilizadas em estimativas contabeis. As
estimativas contdbeis envolvidas na preparacdo das informacdes contdbeis foram
baseadas no julgamento da Administracéo para determinacdo do valor adequado a ser
registrado nas informag6es contébeis intermediarias. Itens significativos sujeitos a essas
estimativas e premissas incluem a avaliagdo dos ativos contratuais de concessao pelo
método de ajuste a valor presente e andlise dos demais riscos para determinacdo de
outras provisdes, inclusive para contingéncias. A Companhia revisa suas estimativas pelo
menos anualmente.

A Administracdo avaliou os julgamentos, estimativas e premissas e concluiu que nao
houve alteracbes em comparacdo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023. Os
julgamentos, estimativas e premissas da Companhia foram preparadas de forma
consistente com 0s mesmos julgamentos, estimativas e premissas contabeis descritos na
Nota 2.4 divulgada nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e, portanto, devem ser lidas conjuntamente.

3. Sumaério das principais politicas contabeis

As informacdes contébeis intermediarias individuais e consolidadas foram elaboradas seguindo
0s principios, politicas e critérios contabeis consistentes com aqueles adotados na elaboragéo
das demonstragfes financeiras anuais do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023,
descritas na Nota 3 das referidas demonstracfes e, portanto, devem ser analisadas em

conjunto.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora

Consolidado

30/06/2024 31/12/2023

30/06/2024 31/12/2023

Caixa e depositos bancarios 84
Aplicages financeiras (i) -

84

33.193 16.488
27.452 53.326
60.645 69.814

As aplicacfes financeiras estdo mensuradas pelo valor justo por meio do resultado e possuem
liquidez diaria. As aplicacdes financeiras sao do tipo CDB e compromissadas, remuneradas
pelo CDI entre 70% e 98% em 2024 e 2023, cuja rentabilidade na controladora foi de R$ 115 e
no consolidado foi de R$ 1.707 em 30 de junho de 2024 (R$ 450 na controladora e R$ 4.608

no consolidado em 31 de dezembro de 2023).

15
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5. Concessionarias e permissionarias

Consolidado
30/06/2024 31/12/2023

Concessionarias e permissionarias 14.317 14.198
14.317 14.198

As controladas da Companhia iniciaram os faturamentos da RAP a partir de: Solaris (junho de
2022); Goyaz (julho de 2022); e Borborema (setembro de 2022).

Durante o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2024, nenhuma provisao para
créditos de liquidacdo duvidosa foi constituida, em decorréncia da ndo apresentacdo de
histérico de perdas e/ou expectativas de perdas nas contas a receber, a avaliacdo e
monitoramento do risco de crédito sdo garantidas por meio do Operador Nacional do Sistema
(ONS).

6. Ativo de concessao

Consolidado
30/06/2024 31/12/2023

Saldo inicial 1.903.800 1.747.326
Receita de infraestrutura e operacdo e manutencdo 15.267 108.647
Remuneracéo do ativo de concessao 86.168 169.806
(-) Faturamento (69.277) (121.979)
Saldo final 1.935.958 1.903.800
Circulante 148.129 148.314
N&o circulante 1.787.829 1.755.486

7. Adiantamentos a fornecedores

Controladora Consolidado
30/06/2024 31/12/2023 30/06/2024 31/12/2023
Adiantamento a funcionarios - - 8 8
Adiantamento a fornecedores 406 353 8.404 6.105
406 353 8.412 6.113
Circulante - - 8 8
Nao circulante 406 353 8.404 6.105

Os saldos de adiantamentos a fornecedores consolidados serdo realizados conforme
apresentacao dos custos finais das obras dos projetos das transmissoras.

16
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8. Partes Relacionadas

Ativo
Controladora Consolidado
30/06/2024 31/12/2023 30/06/2024 31/12/2023
Ativo circulante
Sterlite Brazil Participacdes S.A. 51.475 51.282 51.475 51.282
Total 51.475 51.282 51.475 51.282
Passivo circulante
Sterlite Brazil Participacdes S.A. - - 91 -
Total - - 91 -

A Companhia possui operacao a receber junto a sua controladora Sterlite Brazil Participagcfes
S.A., integrante do grupo Sterlite, referente a empréstimo concedido sem juros, tendo apenas
atualizacdo de IOF no periodo de vigéncia. Foi realizado por meio de contrato simples entre as
partes integrantes do mesmo grupo econémico, com vencimento em 30 de setembro de 2024.

As operacdes do passivo referem-se a despesas compartilhadas da controlada Goyaz com a
Sterlite Brazil Participacdes S.A.

Remuneracdo da administracao

Em 30 de junho de 2024 n&o houve pagamento de remuneracdo aos Administradores da
Companhia.

9. Outras contas a pagar

Consolidado
30/06/2024 31/12/2023

Seguros (i) 5.066 -
Outros 77 1.719
5.143 1.719

(i) Durante o segundo trimestre, a controlada Goyaz Transmisséo de Energia S.A. recebeu de sua seguradora o montante de R$
5.066 relativos a ressarcimento de seguros que serdo repassados para alguns fornecedores da Goyaz.
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10. Investimentos

a) Informac@es dos investimentos mantidos pela Companhia (controladas)

30/06/2024
Participacédo no
Qtde. de acbes capital
ordinérias integralizado Patrimonio
Investidas possuidas (%) Ativos Passivos liguido Lucro liguido
Borborema 164.458.647 100 685.253 314.403 370.850 14.495
Goyaz 348.870.449 100 484.071 55.838 428.233 13.293
Solaris 186.491.109 100 850.436 403.126 447.310 18.142
Total 2.019.760 773.367 1.246.393 45.930
31/12/2023
Qtde. de acOes Participacao no
ordinarias capital Patriménio
Investidas possuidas integralizado (%) Ativos Passivos liquido Lucro liguido
Borborema 164.458.647 100 675.651 314.914 360.737 41.652
Goyaz 348.870.449 100 474.049 51.001 423.048 16.070
Solaris 186.491.109 100 837.862 397.494 440.368 32.739
Total 1.987.562 763.409 1.224.153 90.461
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b) Movimentacdo dos investimentos

Adiantamento

Valor do para futuro Valor do
Investimento em Equivaléncia Dividendos aumento de Investimento em
Investidas 31/12/2023 patrimonial Distribuidos capital 30/06/2024
Borborema 360.737 14.495 - (4.382) 370.850
Goyaz 423.048 13.293 (10.003) 1.895 428.233
Solaris 440.368 18.142 (11.200) - 447.310
Total 1.224.153 45.930 (21.203) (2.487) 1.246.393

Adiantamento

Valor do para futuro Valor do
Investimento em Equivaléncia aumento de Investimento em
Investidas 31/12/2022 patrimonial Dividendos capital 31/12/2023
Borborema 311.825 41.652 (396) 7.656 360.737
Goyaz 407.131 16.070 (153) - 423.048
Solaris 407.940 32.739 (311) - 440.368
Total 1.126.896 90.461 (860) 7.656 1.224.153
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c) Dividendos areceber

Controladora

Investida 30/06/2024 31/12/2023
Borborema 1.576 1.576
Goyaz 1.414 712
Solaris 2.434 2.434
Total 5.424 4,722

11. Fornecedores

Controladora Consolidado
30/06/2024 31/12/2023 30/06/2024 31/12/2023
Fornecedores de materiais e servigos (i) 5.088 5.164 10.992 11.887
Relacionados a implementacéo da infraestrutura (iii) - - 9.635 9.151
Retenc¢des contratuais (ii) - - 7.371 7.399
Total 5.088 5.164 27.998 28.437

(i) Na controladora, o saldo na rubrica de fornecedores refere-se basicamente a fiangas bancarias.

(i) As retengbes contratuais, sdo mecanismos de garantia de cumprimentos das clausulas nos contratos de aquisi¢bes, sdo
negociadas no momento da contratagcdo um percentual variavel que seréa ser aplicado nos pagamentos efetuados. Os valores
retidos, serdo ressarcidos as contratadas proporcionalmente quando da concluséo e aceitagédo da contratante da integralidade
da lista de pendéncia.

(iii) Custos finais de projetos e desmobilizagdes de obras.
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12. Empréstimos, financiamentos e debéntures

a) Os empréstimos, financiamentos e debéntures sdo compostos da sequinte forma

Controladora

Consolidado

Credor Companhia Encargos Data final 30/06/2024 31/12/2023 30/06/2024 31/12/2023

Banco do Brasil Borborema IPCA +2,1512% 01/09/2041 - - 17.003 17.336
Banco do Brasil Borborema IPCA + 3,1635% 01/09/2041 - - 40.429 41.216
Total Banco do Brasil - - 57.432 58.582
BNB - Banco do Nordeste prioritario Solaris IPCA + 1.7577% 15/02/2045 - - 84.596 85.193
BNB - Banco do Nordeste prioritario Solaris IPCA +2.1482% 15/02/2045 - - 61.831 62.130
BNB - Banco do Nordeste prioritario Borborema IPCA + 1,4541% 15/12/2040 - - 112.192 114.154
BNB - Banco do Nordeste néo prioritario Borborema IPCA + 1,7772% 15/12/2040 - - 17.299 17.604
Total BNB - - 275.918 279.081
Debentures GBS IPCA +7,2731% 31/03/2044 636.966 622.369 636.966 622.369
Debentures Borborema IPCA + 6,10% 16/01/2045 - - 61.207 59.739
Debentures Solaris IPCA + 6,40% 15/01/2045 - - 179.856 177.904
Total debéntures 636.966 622.369 878.029 860.012
Total 636.966 622.369 1.211.379 1.197.645
Circulante 636.966 622.369 831.162 651.873
N&o circulante - - 380.217 545.772
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b) Movimentacdo dos empréstimos, financiamentos e debéntures

Controladora

Saldo em

Apropriagao
dos custos de

Atualizagéo Amortizacdo Amortizacao Saldo em

Empréstimo Empresa 31/12/2023 captacdao monetaria Juros do principal dos juros 30/06/2024
Debéntures GBS 622.369 1.673 17.426 23.089 (4.938) (22.653) 636.966
Total 622.369 1.673 17.426 23.089 (4.938) (22.653) 636.966

Controladora
Apropriacao

Saldo em dos custos de Atualizagéo Amortizacdo Amortizacdo Saldo em

Empréstimo Empresa 31/12/2022 captacao monetaria Juros do principal dos juros 31/12/2023
Debéntures GBS 598.964 2.635 28.850 45.289 (8.266) (45.103) 622.369
Total 598.964 2.635 28.850 45.289 (8.266) (45.103) 622.369
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Consolidado

Apropriacao

Saldo em Custos de dos custos de Atualizacéo Amortizacao Amortizacao Saldo em
Empréstimo Empresa 31/12/2023 captagéo captagéo monetaria Juros do principal dos juros 30/06/2024
BNB - Banco do Nordeste, prioritario Borborema 114.154 - 16 - 3.748 (2.066) (3.660) 112.192
BNB - Banco do Nordeste, néio Borborema 17.604 - - - 601 (318) (588) 17.299
prioritario
Banco do Brasil - FDNE | Borborema 17.336 - - - 637 (474) (496) 17.003
Banco do Brasil - FDNE I Borborema 41.216 - - - 1.708 (1.122) (1.373) 40.429
Debéntures Borborema 59.739 - 37 1.633 1.816 (240) (1.778) 61.207
BNB — Banco do Nordeste Prioritario Solaris 85.193 - - - 2.901 (339) (3.159) 84.596
BNB — Banco do Nordeste N&o .
Prioritario Solaris 62.130 - - - 2.213 (91) (2.421) 61.831
Debéntures Solaris 177.904 - 9 4.709 5.490 (2.810) (5.446) 179.856
Debéntures GBS 622.369 - 1.673 17.426 23.089 (4.938) (22.653) 636.966
Total 1.197.645 - 1.735 23.768 42.203 (12.398) (41.574) 1.211.379

Consolidado
Apropriacéo

Saldo em Captagoes e dos custos de Atualizacédo Amortizacao Amortizagao Saldo em
Empréstimo Empresa 31/12/2022 adicdes captagéo monetéria Juros do principal dos juros 31/12/2023
BNB - Banco do Nordeste, prioritario Borborema 102.677 15.658 16 - 6.599 (4.131) (6.665) 114.154
gﬁ‘oéi{éﬁinco do Nordeste, ndo Borborema 15.836 2.415 - - 1.065 (637) (1.075) 17.604
Banco do Brasil - FDNE | Borborema 9.379 8.404 1 - 844 (721) (571) 17.336
Banco do Brasil - FDNE I Borborema 26.885 15.332 54 - 2.656 (1.829) (1.882) 41.216
Debéntures Borborema 55.268 - 2.685 3.534 - (1.748) 59.739
BNB — Banco do Nordeste Prioritario Solaris 74.134 11.220 - - 4.895 - (5.056) 85.193
BB - Banco do Nordeste Nao Solaris 54.064 8.178 ; ; 3.759 ; 3.871) 62.130
Debéntures Solaris 169.942 - - 7.802 10.810 - (10.650) 177.904
Debéntures GBS 598.964 - 2.635 28.850 45.289 (8.266) (45.103) 622.369
Total 1.107.149 61.207 2.706 39.337 79.451 (15.584) (76.621) 1.197.645
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c)

24

Por vencimento

Consolidado
30/06/2024 31/12/2023

2025 6.837 16.429
2026 12.063 17.436
2027 13.617 18.993
2028 15.394 20.563
2029 17.173 22.135
2030 18.914 23.670
2031 19.618 24.167
Apbs 2032 276.601 402.379
Total das obrigacdes 380.217 545.772

GBS Patrticipacdes

A Companhia realizou a primeira emisséo de 600.000 debéntures simples, ndo conversiveis
em acdes, com garantia real e fianca adicional, no valor nominal de R$1.000, em marco de
2022. A amortizac¢ao do valor nominal unitario atualizado sera em 43 (quarenta e trés) parcelas
semestrais e consecutivas, observada a caréncia de 12 (doze) meses contados da data de
emissao, sendo a primeira parcela em 15 de margo de 2023 e a Ultima em margo de 2044,
indexadas ao IPCA e com juros remuneratorios de 7,2731 % a.a.

Em margo de 2022 a Companhia assinou o Contrato Prestacao de Garantias (“CPG”), tendo
como fiadores, com participacéo igualitaria, os bancos: Ital Unibanco e Banco Sumitomo
Mitsui Brasileiro S.A. (SMBC). Foram emitidas garantias bancarias em nome da GBS
Participagdes S.A. no valor de R$600.000 referente a Emissdo de Debéntures. Os
pagamentos da comissdo de fianca serdo pagos ao final de cada trimestre com base nos
saldos atualizados da Emisséo de Debéntures. O custo é de 2,50% ao ano (base 360 dias),
calculado de forma simples e pro rata temporis, até a conclusdo dos projetos detidos pela
Companhia.

Para garantir o fiel cumprimento das Obrigacdes Garantidas, principais e acessorias,
assumidas decorrentes da Emissao de Debéntures a Companhia cedeu, em cesséo fiduciaria
em garantia, a propriedade fiduciaria, o dominio resollvel e a posse indireta em favor dos
Credores os direitos creditérios dos dividendos dos projetos de que é proprietaria, dentre
outros. Com 0 mesmo intuito de garantir as operagcdes de financiamento, a Sterlite Brazil
alienou fiduciariamente as acdes da GBS aos Credores.

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia néo atingiu ao indice de Cobertura do Servico da
Divida (ICSD), exigido de acordo com a clausula 6.1.2 (xiv) da Escritura de Emissédo das
Debéntures, entretanto o ndo atingimento do indice ndo configura vencimento automatico
antecipado, uma vez que o evento em questao precisa ser aprovado em assembleia para ser
considerado evento de inadimplemento.
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Adicionalmente, a Companhia ndo cumpriu com o preenchimento da Conta Reserva com o
Saldo Minimo Total previsto em fevereiro de 2024, no montante de R$ 100.000, conforme
previsto na Clausula 3.1.2.1 do Contrato de Cessao Fiduciaria, o que configura a possibilidade
de declaracao de vencimento antecipado das debéntures.

A administrac@o da GBS, por intermédio do Agente Fiduciario, convocou uma Assembléia
Geral de Debenturista (AGD) para deliberagéo do pedido de waiver sobre o hdo cumprimento
das obriga¢cOes descritas acima, o qual foi concedido em 3 de julho de 2024. Em funcéo do
ndo cumprimento das clausulas citadas acima na data base destas informacdes
intermediarias e também na datas base de 31 de dezembro de 2023, a administragdo da
Companhia reclassificou o0 montante total das debéntures para o passivo circulante.

Borborema

A Borborema realizou, em novembro de 2021, a primeira emissao de debéntures simples, ndo
conversiveis em agfes, com garantia real e garantia fidejussoria adicional, indexada ao IPCA
e com juros remuneratérios de 6,10% a.a. (“Emissédo de Debéntures”). A amortizagao ocorrera
em 44 (quarenta e quatro) parcelas semestrais e consecutivas, observando o prazo de
caréncia de 28 (vinte e oito) meses, contados a partir da data de emissdo, sendo a primeira
parcela com vencimento em janeiro de 2024 e a Ultima em janeiro de 2045.

A Borborema firmou com o Banco do Nordeste do Brasil (‘BNB”), em novembro de 2019, um
contrato de financiamento no valor de R$ 139.019. Sobre os valores prioritarios,
correspondentes a R$ 120.218, incidirdo juros remuneratérios de 1,4541%, acrescidos de
IPCA, conforme metodologia de célculo dos Fundos Constitucionais. J& sobre os valores néo
prioritarios, correspondentes a R$ 18.801, os juros serdo de 1,7772%, acrescidos de IPCA.
Os pagamentos de juros ocorrerdo trimestralmente sobre ambos os valores até o inicio da
amortizacdo, em 15 de julho de 2023. A partir desta data, os pagamentos serdo mensais,
juntamente com as presta¢fes vincendas de principal, até o vencimento final do contrato, em
15 de dezembro de 2040. Até junho de 2024, a Borborema recebeu o montante de R$136.238,
sendo R$118.036 destinados a areas prioritarias e R$18.202 destinados a areas ndo
prioritarias.

A Borborema firmou com o Banco do Brasil, em novembro de 2021, um contrato de
financiamento no valor de R$ 60.000, providos com recursos do Fundo de Desenvolvimento
do Nordeste (FDNE) (“Financiamento BB-FDNE”). Sobre o Subcrédito | (“FDNE 17), no valor
de R$ 17.783, incidirdo juros de 2,1512%, sobre o Subcrédito Il (‘FDNE 1I”), no valor de R$
42.216, incidirdo juros de 3,1635%, ambos acrescidos de IPCA. O primeiro desembolso
ocorreu em outubro de 2022, no valor de R$ 36.264, 0 segundo e Ultimo aconteceu em agosto
de 2023, no valor de R$ 23.736.

Os pagamentos de juros e principal ocorrerdo em 38 (trinta e oito) prestacfes semestrais
consecutivas, sendo o primeiro pagamento em margo de 2023 e o Ultimo em setembro de
2041.



GBS Participagdes S.A.

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas
30 de junho de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

26

Em novembro de 2021 a Borborema firmou o Contrato de Prestacdo de Garantias (“CPG”),
tendo como fiadores os bancos: Ital Unibanco, Santander e BTG. Foram emitidas, em nome
de Borborema, fiangas bancérias no valor de R$50.000, referente a Emissédo de Debéntures
e ainda R$139.000 referente ao financiamento do projeto junto ao Banco do Nordeste (“BNB”).
De acordo com o CPG, os pagamentos de comisséo de fiancas serdo realizados ao fim de
cada periodo trimestral, com base nos saldos atualizados da 12 Emissédo de Debéntures e do
financiamento junto ao BNB. A comissdo de fianca é de 1,35% ao ano (base 360 dias),
calculada de forma simples e pro rata temporis, até a concluséo do projeto. Em junho de 2023
as cartas de fianca emitidas em favor dos debenturistas foram exoneradas pelo Agente
Fiduciario, dada a Borborema ter atingido a Conclusdo do Projeto, de acordo com a clausula
4.22 da Escritura de Emisséo das Debéntures. Em novembro de 2023 o CPG e as cartas de
fiangca em favor do BNB foram aditados, postergando a data de vencimento por mais dois
anos.

Para garantir o fiel cumprimento das Obrigacdes Garantidas, principais e acessorias,
assumidas decorrentes da Emisséo de Debéntures, do Financiamento BB-FDNE e do CPG a
Borborema cedeu, em cessao fiduciaria em garantia, a propriedade fiduciaria, o dominio
resolivel e a posse indireta em favor dos Credores os direitos creditérios do projeto de
implantacdo do lote 04 do Leilao ANEEL n° 002/2018. Com o mesmo intuito de garantir as
operag0des de financiamento, a Sterlite Brazil e a GBS Participagdes alienaram fiduciariamente
as ac¢Oes da Borborema aos Credores.

Em 30 de junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023, inexiste evento de vencimento antecipado
da divida relacionado a clausulas restritivas (covenants), inclusive com relacdo ao indice de
Cobertura do Servico da Divida (ICSD) que deve ser de no minimo 1,20, indice que foi atingido
em 2023.

Solaris

A Solaris realizou, em dezembro de 2021, a primeira emissdo de debéntures simples, néo
conversiveis em a¢fes, com garantia real e garantia fidejusséria adicional, indexada ao IPCA
e com juros remuneratorios de 6,40% a.a. (‘Emisséo de Debéntures”). A amortizagéo ocorrera
em 44 (quarenta e quatro) parcelas semestrais e consecutivas, observando o prazo de
caréncia de 25 (vinte e cinco) meses, contados a partir da data de emisséo, sendo a primeira
parcela com vencimento em fevereiro de 2024 e a ultima em fevereiro de 2045.

Em janeiro de 2021, a Solaris firmou um contrato de financiamento com o Banco do Nordeste
do Brasil (“BNB”), no valor de R$150.056, sendo aproximadamente R$87.000 destinados a
areas prioritarias e R$63.000 a areas nao prioritarias, conforme critérios definidos pelo proprio
BNB (“Financiamento BNB”). Em maio de 2022, a Companhia recebeu o primeiro desembolso
referente ao financiamento com o BNB, no montante de R%$75.390, sendo R%$43.664
destinados a areas prioritarias e R$31.726 destinados a areas ndo prioritarias. Em novembro
de 2022, a Solaris recebeu o segundo desembolso referente ao financiamento com o BNB,
no montante de R$52.266, sendo R$30.188 destinados a areas prioritarias e R$22.078
destinados a areas nao prioritarias.
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Em abril de 2023, a Solaris recebeu o terceiro desembolso referente ao financiamento com o
BNB, no montante de R$19.398, sendo R$11.220 destinados a areas prioritarias e R$8.178
destinados a areas nao prioritarias. Os pagamentos de juros ocorrerdo trimestralmente sobre
ambos os valores até o inicio da amortizacdo, em marco de 2024. A partir desta data, os
pagamentos serdo mensais, juntamente com as prestacdes vincendas de principal, até o
vencimento final do contrato, em fevereiro de 2045. Sob os valores prioritarios, incidirdo juros
remuneratorios de 1,7576%, acrescidos de IPCA conforme metodologia de célculo dos
Fundos Constitucionais. J& sobre os palores ndo prioritarios, os juros serdo de 2,1482%,
seguindo a mesma metodologia.

Em novembro de 2021 a Solaris firmou o Contrato de Prestacédo de Garantias (“CPG”), tendo
como fiadores os bancos: Ital Unibanco e BTG. Foram emitidas, em nome de Solaris, fiancas
bancérias no valor de R$150.000 referente & Emisséo de Debéntures e R$150.056 referente
ao Financiamento BNB. Os pagamentos de comisséo de fiancas sé&o pagos ao fim de cada
periodo trimestral com base nos saldos atualizados da Emissdo de Debéntures e do
Financiamento BNB. A comissao de fianca € de 1,35% ao ano (base 360 dias), calculada de
forma simples e pro rata temporis, até a conclusao do projeto. Em dezembro de 2023 o CPG
e as cartas de fianca, emitidas em favor do BNB e dos debenturistas, foram aditados,
postergando a data de vencimento por mais dois anos.

Para garantir o fiel cumprimento das Obrigacdes Garantidas, principais e acessorias,
assumidas decorrentes da Emissdo de Debéntures, e do CPG a Companhia cedeu, em
cessao fiduciaria em garantia, a propriedade fiduciaria, o dominio resoltvel e a posse indireta
em favor dos Credores os direitos creditorios do projeto de implantagdo do lote 20 do Leildo
ANEEL n° 002/2018. Com o mesmo intuito de garantir as operagfes de financiamento, a
Sterlite Brazil e a GBS Participagfes alienaram fiduciariamente as acfes da Solaris aos
Credores.

Durante o primeiro trimestre de 2024, a Solaris realizou a distribuicdo de dividendos para sua
controladora, configurando o ndo cumprimento da clausula 6.1.2 (iv) da Escritura de Emissao
das Debéntures, entretanto o ndo cumprimento de determinadas clausulas ndo configura
vencimento automatico antecipado, uma vez que o evento em questado precisa ser aprovado
em assembleia para ser considerado evento de inadimplemento.



GBS Participagdes S.A.

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas
30 de junho de 2024
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Em 5 de agosto de 2024, a Solaris obteve o waiver para o tema relacionado acima, o qual se
tornard efetivo somente apos a verificacdo integral do cumprimento das condi¢cdes
suspensivas determinadas no referido documento. Dentre estas condi¢des a Solaris deve: (i)
receber o reembolso do montante de R$ 11.200; (ii) Obter um waiver dos fiadores bancarios
concordando com os termos mencionados na assembléia geral e (iii) realizar o pagamento de
um waiver fee que represente o maior valor entre 0 montante de R$ 250 e o montante
proporcional & média calculada sobre o percentual da divida e/ou do montante afiancado, de
qualquer remuneracao, waivers fees, taxa adicional ou qualquer remuneracdo de qualquer
natureza que venha a ser paga pela Solaris aos fiadores.

Em funcéo do waiver ter sido obtido apds a data destas informacgdes contdbeis intermediarias, a
Administracdo da Solaris reclassificou o0 montante total das debéntures para o passivo
circulante para a data base de 30 de junho de 2024.

13. Tributos diferidos

Consolidado
30/06/2024 31/12/2023

IRPJ 38.727 38.075
CSLL 20.914 20.563
IR e CS passivos diferidos 59.641 58.638
PIS 14.215 13.277
COFINS 64.173 61.276
PIS e COFINS diferidos 78.388 74.553
Tributos passivos 138.029 133.191
Circulante 4.632 5.808
N&o circulante 133.397 127.383

O saldo de PIS e COFINS diferidos apresentados é reconhecido sobre a receita de
implementacao da infraestrutura, remuneragéo do ativo contratual e as receitas de operacao
e manutencao da infraestrutura apuradas sobre o ativo financeiro contratual pela aliquota de
3,65%, o recolhimento ocorrera a medida que a Companhia receber as contraprestacdes da
RAP de acordo com a IN 1.700/17.
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a) Conciliacdo da aliguota efetiva do Imposto de renda e contribuicdo social 2024

b)

Receita operacional liquida

Percentual de presuncgéo

Base de calculo presumida

Aliquota utilizada para o calculo

Imposto de renda e contribui¢do social efetiva
Qutros ajustes

Imposto de renda e contribuigédo social diferidos

Receita realizada

Percentual de presungao

Base de calculo presumida

Receitas financeiras

Base de célculo total

Aliquota utilizada para o calculo

Qutros ajustes

Imposto de renda e contribuicédo social corrente

Conciliacdo da aliguota efetiva do Imposto de renda e contribuicdo social 2023

Receita operacional liquida

Percentual de presuncgéo

Base de calculo presumida

Aliquota utilizada para o calculo

Imposto de renda e contribuigdo social efetiva
Outros ajustes

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Receita realizada

Percentual de presuncéo

Base de calculo presumida

Receitas financeiras

Base de calculo total

Aliquota utilizada para o calculo

Outros ajustes

Imposto de renda e contribuicdo social corrente

30/06/2024
Consolidado
IRPJ CSLL
94.597 94.597
8% 12%
7.568 11.352
25% 9%
(1.892) (1.022)
1.247 664
(645) (358)
61.816 61.816
8% 12%
4.945 7.418
648 648
5.593 8.066
25% 9%
9 (31)
(1.389) (757)
30/06/2023
Consolidado
IRPJ CSLL

165.261 165.261
8% 12%
13.221 19.831
25% 9%
(3.305) (1.785)
110 49
(3.195) (1.736)
48.719 48.719
8% 12%
3.898 5.846
1.797 1.797
5.695 7.643
25% 9%
(24) (12)
(1.389) (688)
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¢) Movimentacao do imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Consolidado

Outros Reconhecido
31/12/2023 movimentos 30/06/2024
no resultado
Ativo/passivo
Imposto de renda (38.075) @) (645) (38.727)
Contribuigdo social (20.563) 7 (358) (20.914)
N&o circulante (58.638) - (1.003) (59.641)
Consolidado
31/12/2022 Outros Reconhecido 5,15/5003
movimentos no resultado
Ativo/passivo
Imposto de renda (37.381) 70 (764) (38.075)
Contribuicédo social (19.302) (67) (1.194) (20.563)
N&o circulante (56.683) 3 (1.958) (58.638)

14. Patrimdnio liquido

a) Capital social

Em 30 de junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023, o capital social subscrito e
integralizado da Companhia é de R$475.820, representado por 475.820.000 acbes

ordinarias nominativas, integralizado, no valor nominal de R$1 real cada.

b) Reservas de lucros

30/06/2024 31/12/2023
Reserva legal (i) 9.624 9.624
Reserva de lucros a realizar (ii) 174.353 174.353
Reservas de lucros 183.977 183.977

(i) Reserva legal limitada em 5% do lucro liquido do ano, limitada a 20% do capital social antes da destinag&o.

(i) Essa parcela advém substancialmente da contabilizagéo de ativos e passivos, cujos prazo de realizag&o financeira
ocorrerdo em exercicios futuros. Dessa forma, os valores mantidos nessa rubrica serdo distribuidos conforme
deliberacdo dos Acionistas e realizagao financeira do saldo de ativo contratual e, consequente geragéo de caixa pela

Companhia.
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15. Receita operacional liquida

Consolidado

Periodo de seis meses Periodo de trés meses

30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023

Receita operacional bruta

Receita de infraestrutura e operagéo e manutengao 15.267 91.755 (989) 34.473
Receita remuneragé&o do ativo de concessdo 86.168 80.803 44.280 39.756
Total dareceita bruta 101.435 172.558 43.291 74.229
PIS e COFINS sobre a receita (5.911) (7.297) (2.655) (3.038)
Encargos setoriais (927) - (386) -
Receita operacional liquida 94.597 165.261 40.250 71.191
Custo de implementacgéo de infraestrutura (Nota 15) (6.909) (71.095) (2.867) (35.423)
Margem de implementagéo da infraestrutura 5.357 12.890 (4.741) (4.210)
Margem de implementag&o de infraestrutura% 159,57% 18,13% 207,74% (11,88)%

16. Custo de implementacé&o de infraestrutura

Consolidado
Periodo de seis meses Periodo de trés meses
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023

Pessoal - 167 - 2.142
Maquinas e equipamentos (1.436) (41.229) (494) (17.261)
Servicos de terceiros 336 (761) - 435
Gastos ambientais (3.116) - (1.042) -
Terrenos - - - -
Edificactes (2.411) (21.502) (1.049) (17.999)
Servidédo (8) 2) (8) 45
Software - - - -
Capitalizagdo de juros - (2.986) - (1.368)
Outros (274) (4.782) (274) (1.417)
Total (6.909) (71.095) (2.867) (35.423)

17. Custo de operagdo e manutencao

Consolidado
Periodo de seis meses Periodo de trés meses
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023

Pessoal (236) (351) (213) (112)
Servicos de terceiros (4.646) (3.068) (1.937) (3.068)
Outros (50) (1.139) (17) 352
Total (4.932) (4.558) (2.167) (2.727)
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18. Outras receitas (despesas)

Consolidado
Periodo de seis meses Periodo de trés meses
30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023

Outras receitas (CDE) 4.292 - 3.633 -

Total 4.292 - 3.633 -

Refere-se aos valores a titulo da CDE (Conta Desenvolvimento Energética) liquidados no ambito
da CCEE.
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19. Despesas gerais e administrativas

Controladora

Consolidado

Periodo de seis meses

Periodo de trés meses

Periodo de seis meses

Periodo de trés meses

30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023

Pessoal e encargos - - - - (1.910) (32) (835) (5)
Servicos de terceiros (165) (180) (111) (207) (2.717) (2.558) (2.238) (810)
Material - - - - 5) - 5) -
Aluguéis - - - - (40) - (40) 7
Tributos - 1) - - 9) (43) (6) (37)
Seguros - - - - (1.620) (1.545) (823) (678)
Qutros - - - (463) (24) (439) 332

(165) (181) (111) (107) (6.764) (4.202) (4.386) (1.191)

20. Resultado financeiro liquido
Controladora Consolidado
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Receitas financeiras
Rendimentos de aplica¢bes financeiras
Qutras receitas financeiras

Despesas financeiras

Juros e atualizagcdo monetaria sobre
empréstimos e debéntures

Despesas bancarias

Pis/Cofins sobre rendimentos financeiros
Comissoes, taxas e fiangas

IOF

Outras despesas financeiras

Resultado financeiro liquido

Periodo de seis meses

Periodo de trés meses

Periodo de seis meses

Periodo de trés meses

30/06/2024 30/06/2023 __ 30/06/2024 __ 30/06/2023 __ 30/06/2024 __ 30/06/2023 30/06/2024 30/06/2023
115 420 - 33 1.707 2.619 648 1.137

- - - - - 16 - 16

115 420 - 33 1.707 2.635 648 1.153
(40.515) (42.990) (18.244) (17.822) (65.971) (68.114) (29.750) (29.443)
(150) (65) (81) (16) (572) (612) (297) (563)
(5) (20) - (2) (5) (20) - (2)
(4.771) (12.836) (989) (3.569) (11.703) (15.456) (3.890) (4.929)
(3) (11) - 1) (6) (23) (3) (13)

(26) (8) (6) 9) (175) (122) (138) (94)
(45.470) (55.930) (19.320) (21.419) (78.432) (84.347) (34.078) (35.044)
(45.355) (55.510) (19.320) (21.386) (76.725) (81.712) (33.430) (33.891)
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21. Provis@es para contingéncias

a) Contingéncias passivas — risco de perda provavel

A administracdo da Companhia e de suas controladas com base em opinido de seus
assessores juridicos externos e na analise dos processos judiciais pendentes, constituiram
provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas como provaveis

34

para 0s processos em curso, Como segue:

Em valor (R$) Solaris Borborema Goyaz Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2022 910 5.189 7.114 13.213
Adicbes 977 741 2.795 4,513
Reversdes - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2023 1.887 5.930 9.909 17.726
Adicdes 1.769 - 538 2.307
Reversfes - (440) - (440)
Saldo em 30 de junho de 2024 3.656 5.490 10.447 19.593
Em quantidade Solaris Borborema Goyaz Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2022 43 65 36 144
Adicdes - - - -
Reversdes (5) (4) (1) (20)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 38 61 35 134
Adicbes - - - -
Reversdes (9) () () (23)
Saldo em 30 de junho de 2024 29 54 28 111

Em 30 de junho de 2024, todos os processos relacionados a perdas provaveis da Companhia
e de suas controladas referiam-se ao seguinte assunto: Acdo de Constituicdo de Servidao,

Fundiario.
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b) Contingéncias passivas — risco de perda possivel

A administracdo da Companhia e de suas controladas, com base em opinido de seus
assessores juridicos externos e na analise do processo judicial, acredita que as chances de
éxito sdo possiveis devido a uma base sélida de defesa, e, por este motivo, nenhuma provisao
foi constituida.

Em 30 de junho de 2024, os processos relacionados a perdas possiveis da Companhia e de
suas controladas estdo representados conforme segue:

Consolidado

30/06/2024
Processos judiciais Quantidade Valor
Civeis 1 54
1 54

Consolidado

31/12/2023
Processos judiciais Quantidade Valor
Civeis 1 52
1 52

O processo relacionado a perdas possiveis da Companhia e de suas controladas referia-se a
processos fundiarios.

22. Instrumentos financeiros

A administracéo dos instrumentos financeiros da Companhia e das suas controladas é efetuada
por meio de estratégias operacionais e controles internos, visando seguranca, rentabilidade e
liquidez. A politica de controle da Companhia e das suas controladas é previamente aprovada
pela diretoria.

O valor justo dos recebiveis ndo difere dos saldos contabeis, pois tém corre¢do monetaria
consistente com taxas de mercado e/ou estdo ajustados pela provisdo para redugéo ao valor
recuperavel, assim, nao apresentamos quadro comparativo entre os valores contabeis e justo
dos instrumentos financeiros.
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22.1. Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria

Controladora Consolidado
Ativos mensurados pelo custo amortizado Nivel 30/06/2024 31/12/2023 30/06/2024 31/12/2023
Caixa e depésitos bancarios 84 766 33.193 16.488
Partes relacionadas 51.475 51.282 51.475 51.282
Dividendos a receber 5.424 4,722 - -
Concessionarias e permissionarias - - 14.317 14.198

Ativos mensurados a valor justo por meio do 30/06/2024 31/12/2023 30/06/2024  31/12/2023

resultado Nivel

Aplicacdes financeiras 2 - 7.600 27.452 53.326
Passivos mensurados pelo custo amortizado

Fornecedores 5.088 5.164 27.998 28.437
Empréstimos, financiamentos e debéntures 636.966 622.369 1.211.379 1.197.645
Partes relacionadas - - 91 -

Durante o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2024, ndo houve alteragbes na
classificagdo dos instrumentos financeiros.

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com
os valores que poderiam ser obtidos com sua negociagcdo em um mercado ativo ou, ha auséncia
deste, e valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado,
aproximam-se substancialmente de seus correspondentes valores de mercado. A Companhia
classifica os instrumentos financeiros, como requerido pelo CPC 46:

Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos e
passivos idénticos que estdo acessiveis na data de mensuracao;

Nivel 2 - precos cotados (podendo ser ajustados ou ndo) para ativos ou passivos similares em
mercados ativos, outras entradas ndo observaveis no nivel 1, direta ou indiretamente, nos
termos do ativo ou passivo; e

Nivel 3 - ativos e passivos cujos precos ndo existem ou que esses precos ou técnicas de
avaliacdo sdo amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou liquido.
Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se altamente subijetiva.

Os instrumentos financeiros da Companhia, constantes do balanco patrimonial, estéo
classificados hierarquicamente no nivel 2 e apresentam-se pelo valor contratual, que é
proximo ao valor de mercado.
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22.2. Gestao do capital

A Companhia utiliza capital préprio e de terceiros para o financiamento de suas atividades,
sendo que a utilizacdo de capital de terceiros busca otimizar sua estrutura de capital.
Adicionalmente, a Companhia monitora sua estrutura de capital e a ajusta, considerando as
mudancgas nas condi¢cdes econdmicas. O objetivo principal da administracdo € assegurar
recursos em montante suficiente para a continuidade das obras.

22.3 Gestao derisco

As operag0es financeiras da Companhia e das suas controladas sédo realizadas por intermédio
da area financeira de acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranca,
rentabilidade e liquidez, e previamente aprovada pela diretoria da Companhia e das suas
controladas. Os principais fatores de risco mercado que poderiam afetar o negdcio da
Companhia e das suas controladas séo:

a) Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de varia¢cdes no valor justo
dos contratos no caso de tais taxas ndo refletirem as condi¢gbes correntes de mercado.
Apesar de a Companhia e das suas controladas efetuarem o monitoramento constante
desses indices, até o0 momento ndo identificou a necessidade de contratar instrumentos
financeiros de protecéo contra o risco de taxa de juros.

Andlise de sensibilidade

O ativo financeiro da Companhia e suas controladas esta atrelado a variacdo do CDI. Para
cada cenério foi calculada a receita financeira bruta ndo levando em consideracgéo incidéncia
de impostos sobre os rendimentos das aplicagfes. A data base utilizada da carteira foi de 30
de junho de 2024 projetando para um ano e verificando a sensibilidade do CDI com cada

cenario.

Os passivos financeiros da Companhia e suas controladas estdo atrelados a variacdo do
IPCA do periodo somados as taxas fixas previstas em contratos firmados. As analises de
sensibilidade foram preparadas com base no valor da divida liquida, no indice de taxas de
juros fixas em relacdo a taxas de juros varidveis da divida com base nos valores existentes
em 30 de junho de 2024. A andlise de sensibilidade dos passivos financeiros inclui as taxas

fixas dos contratos nos cenéarios de sensibilidade.
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Com a finalidade de verificar a sensibilidade das possiveis alteracées no CDI e IPCA e seus
impactos nos ativos e passivos da Companhia e de suas controladas, adotando-se a data
base de 30 de junho de 2024, definimos o Cenario Provavel para os préximos 12 meses e a
partir deste, simulamos variacdes de reducdo de 25% (Cenario 1) e 50% (Cenario Il) e de
aumento de 25% (Cenario Ill) e 50% (Cenério IV) sobre as projecdes de cada indexador.

Controladora

30/06/2024
Risco de reducéo Risco de aumento
Posigcédo em Cenério Cenério | Cenério Il (- Cenério IV
Indexador 30/06/2024 provavel (-50%) 25%) Cenario Il (50%) (25%)
Passivos
3,72% +
taxas fixas do
IPCA contrato 5,50% 8,24% 16,49% 13,74%
Empréstimos, financiamentos e
debéntures 636.966 70.022 35.011 52.517 105.033 87.528
Consolidado
30/06/2024
Risco de reducéo Risco de aumento
Posicédo em Cenério Cenério | Cenério Il Cenaério Il Cenério IV
Indexador 30/06/2024 provavel (-50%) (-25%) (50%) (25%)

Ativos

CDI 12,35% 6,18% 9,26% 18,53% 15,44%
Equivalentes de caixa 27.452 3.390 1.695 2.543 5.085 4.238
Passivos

3,72% + taxas

IPCA fixas do contrato 3,65% 5,48% 10,95% 9,13%
Empréstimos, financiamentos e
debéntures 1.211.379 113.033 56.501 84.752 169.503 141.253

b) Riscos de preco

As receitas da Companhia e de suas controladas s@o nos termos do contrato de concessao
a RAP, reajustadas anualmente pela ANEEL.

c) Riscos cambiais

38

d)

A Companhia e suas controladas fazem acompanhamento periédico sobre sua exposicdo
cambial e até o presente momento néo identificou a necessidade de contratar instrumentos
financeiros de protecéao.

Risco de liguidez

A Companhia e suas controladas acompanham o risco de escassez de recursos por meio
de uma ferramenta de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia e
suas controladas é manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade por
meio de contas garantidas e financiamentos bancarios. A politica é a de que as
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amortizacdes sejam distribuidas ao longo do tempo de forma balanceada.

A previsdo de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela administracdo da
Companhia por meio de revisdes mensais. O objetivo é ter uma geracgao de caixa suficiente
para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da Companhia e das

suas controladas.

A administracdo da Companhia e das suas controladas n&o considera relevante sua
exXposi¢ao aos riscos acima uma vez que monitora o risco de liquidez mantendo linhas de
crédito bancério e linhas de crédito para captacdo que julgue adequados para a
continuagdo do negdcio. Adicionalmente, variagbes relevantes nos indexadores que
definem as taxas juros dos financiamentos da Companhia e das suas controladas séo
amenizadas pelo fato do contrato de concessao assegurar que a Receita Anual Permitida
- RAP também esta atrelada a indices inflacionarios e, portanto, ndo apresenta o quadro
demonstrativo da analise de sensibilidade.

Seguros

A Companhia e suas controladas possuem contratos de seguro garantindo a indenizacao, até
o valor fixado na apolice, pelos prejuizos decorrentes do inadimplemento das obrigacées
assumidas pela Companhia no contrato principal, oriundo do Edital do Leildo n°® 002/2018-

ANEEL, bem como multas e indeniza¢cdes devidas a administracdo publica, conforme
apresentado a seguir:

Valor
Companhia Fase Garantias Seguradora Emisséo Vigéncia Segurado
Solaris Performance Bond Perfomance Bond Swiss RE Corporate 13/09/2018 27/09/2024 R$ 20.156
Solaris Operacional Risco Civil Chubb Seguradora 05/07/2024 05/07/2025 R$ 50.000
Solaris Operacional Risco de Engenharia AXA Seguros 25/06/2021 21/09/2024 R$ 345.091
Solaris Construgao Risco de Engenharia AXA Seguros 06/12/2021 28/02/2025 R$ 83.078
Borborema Construgdo Risco de Engenharia AXA Seguros 21/06/2021 30/09/2024 R$ 283.282
Goyaz Construgao Risco de Engenharia  Fairfax Brasil Seguros  20/08/2021 30/05/2025 R$ 263.213
Goyaz Operacional Riscos Operacionais Tokio Marine 30/06/2024 30/06/2025 R$ 306.802
Goyaz Performance Bond Perfomance Bond Swiss RE Corporate 13/09/2018 12/03/2025 R$ 16.080
Goyaz Operacional Risco Civil Chubb Seguradora 30/06/2024 30/06/2025 R$ 40.000

Eventos subsequentes

Atualizacdo da Receita Anual Permitida — RAP (Controladas)

Em 16 de julho de 2024 a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL emitiu a resolucao
homologatéria n° 3.348, que considera a atualizacdo dos contratos de concessdo do servico
publico de transmissao de energia elétrica em 1° de julho de cada ano como data de referéncia
para o reajuste da Receita Anual Permitida — RAP. Em consequéncia disso a Receita Anual
Permitida - RAP da Goyaz, Borborema e Solaris foram ajustadas para R$ 35.265, R$ 55.930 e
R$ 62.745, respectivamente.
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Waiver para o ndo vencimento antecipado das debéntures

a) GBS Participacdes S.A.

A Administragdo da Companhia, por intermédio do Agente Fiduciario, convocou uma Assembleia
Geral de Debenturista (AGD) para deliberacdo do pedido de waiver sobre 0 ndo cumprimento das
obrigagbes descritas abaixo, o qual foi concedido em 3 de julho de 2024.

1.

Nao atingimento do ICSD pela emissora, de acordo com o inciso xiv, Clausula 6.1.2 da
Escritura de Emissao;

Nao preenchimento da Conta Reserva com o Saldo Minimo total, de acordo com a Clausula
3.1.2.1 do Contrato de Cessado Fiduciaria. A Companhia se comprometeu: a) depositar na
Conta Reserva duas parcelas vincendas e uma parcela de seguranca ou R$ 100.000, o que
for maior, até 31 de agosto de 2024. Caso, a Companhia ndo preencha a Conta Reserva com
os valores supracitados, devera compor a Conta Reserva com a Parcela de Seguranca e a
Parcela Vincenda de setembro de 2024, mas ndo podera solicitar a liberacdo das fiangas
bancérias;

. Deliberaram a aprovacédo de prémio flat equivalente a 0,25% sobre o Valor Nominal Unitario

ou Saldo do Valor Unitario, acrescido de Remuneracéo, apurado no penultimo dia util anterior
a data da realizacdo do pagamento do Prémio, com condi¢cBes expressas na referida AGD.

b) Solaris Participacdes S.A.

A Administragdo da Solaris, por intermédio do Agente Fiduciério, convocou uma Assembleia
Geral de Debenturista (AGD) para deliberacdo do pedido de waiver sobre o ndo cumprimento da
obrigacéo descrita abaixo, o qual foi concedido em 05 de agosto de 2024.

1. Distribuicdo indevida de dividendos pela emissora, de acordo com o inciso (v), Clausula 6.1.2

da Escritura de Emissao;

Deliberaram a aprovagéao de waiver sobre o item 1 mencionado acima, desde que se cumpram,
de forma cumulativa, as seguintes condi¢des suspensivas para eficicia da deliberacdo, séo
elas:

(a) Que ocorra a devolucdo integral dos dividendos distribuidos pela Emissora aos seus
acionistas diretos ou indiretos até 31 de agosto de 2024;

(b) Que os Fiadores anuam e confirmem de forma inequivoca, através de uma carta de
concessao de waiver, e, em termos satisfatérios ao Debenturista, que a Fianca Bancaria e
o Contrato de Prestacdo de Fianca permanecem validos, eficazes e em pleno vigor,
independentemente da ocorréncia de quaisquer dos eventos de inadimplemento aqui
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descritos ou da ocorréncia de qualquer Hipétese de Devolucdo Antecipada prevista no
Contrato e Prestacdo de Fianca, e considerando as alteracBes decorrentes desta
assembleia geral de debenturistas;

(c) Que a Emissora pague um waiver fee no valor equivalente ao maior entre (i) o0 montante
de honorérios referentes a assessoria legal prestada ao Debenturista (ndo cumulativo com
0 previsto na condicdo suspensiva na deliberacao (iii) da AGD de 05 de agosto de 2024),
no valor maximo de R$250, e (i) o montante proporcional a média calculada sobre o
percentual da divida e/ou do montante afian¢cado, de qualquer remuneracgédo, waivers fees,
taxa adicional ou qualquer remuneragédo de qualquer natureza que venha a ser paga pela
Emissora aos Fiadores; e

(d) Que a Emissora e os Fiadores concordem de maneira expressa e inequivoca com a
alteracdo de redacdo da clausula 4.21.4, do item (ix) da clausula 4.22.1 e da clausula
4.22.2 da Escritura de Emisséo, bem como com o acréscimo dos itens (x) e (xi) a clausula
4.22.1, conforme detalhado na AGD de 05 de agosto de 2024.

Em razdo do perdao obtido, foi deliberado ndo declarar o vencimento antecipado, desde que
todas as condi¢cdes suspensivas sejam atendidas no prazo de até 15 dias Uteis a partir da
deliberacdo mencionada.

De acordo com as condi¢cdes mencionadas, em 6 de agosto, a GBS ja realizou o reembolso do
montante de R$ 11.200, e sobre os termos ii e iii a administracdo tem a expectativa de obter os
waivers ainda no més de agosto, bem como realizar os pagamentos das referidas obrigacfes.



